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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Plano Internacional

Los indices norteamericanos cotizaron con subas esta semana y vuelven a operar en zonas de maximos historicos. Los sélidos datos del
mercado laboral entusiasman a los inversores con una rapida recuperacion econoémica. Ademas se negocia en el Senado un paquete de
infraestructura que ayudaria aln mas a incrementar los niveles de actividad de la economia estadounidense. EEUU y China tuvieron su
primer acercamiento comercial en la era Biden, se espera que la relacién sea menos tensa entre ambos paises.

De esta manera, el indice S&P 500 tuvo una variacion semanal de 1,32% terminando en los 4210pts.

El DXY cierra esta semana en 90,03 USD con una caida del 0,05%. El principal ETF de Brasil, EWZ subié en la semana 4,85% ubicandose en
los 38,8 USD, por su parte el Real se encuentra en 5,21 con una apreciacion en la semana de 2,45% frente al dolar.

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos cayeron en la semana con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,59%.

Plano Local

Los bonos y acciones recuperan terreno esta semana, en un contexto en el que algunos inversores comienzan a buscar riesgos en
mercados emergentes/frontera. El BCRA termina el mes con un récord de compra de divisas, totalizaron mas de 2,000 millones de USD,
de esta manera contindan aumentando las reservas internacionales. Se aguardan novedades del pago que tiene que realizar Argentina al
Club de Paris la semana que viene y la posible extension de las restricciones vigentes en el pais ante un aumento sin pausa de los casos.
En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38%. En el plano monedas, el délar mayorista escalé a $94,57
(+0,31% en la semana), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exterior (CCL) concluyeron en niveles de 67,9%
($159,4) y 74,5% ($164,9) sobre spot, respectivamente (t+2).
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Resumen de Mercado SABTTAL MABEETS

Codigo Reuters  28/5/2021  19/5/2021  Var. Semanal MTD (3) . Evolucién 5Y CDS
— Chile
600
Us 10Y 161% 163% -2,40 bps -3,00 bps . -
BADLAR Privados (1) ARSBADPRIMD=RR 34,19% 34,06% Turalial
400
Tasa LELIQs (1) ARSMPR=BCRA 38,00% 38,00% 0,00 bps 0,00 bps 0,00 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio

Délar A 3500 (ARS:USD) ARS=BCRA 94,56 94,21 100

Délar MEP (ARS:USD) ARSMEP= 159,32 156,39 0

Délar CCL (ARS:USD) ARSCONT= 164,77 160,93

Délar / Euro (USD:EUR) EUR= 122 1,22 -0,17% N Tasa Badlarvs TM20 vs Leliq

DXY (Dollar Index) DXY 90,03 90,19 -0,18% -1,37% -0,34% o BADLAR

Real / Délar (BRL:USD) BRL= 522 5,31 -1,71% -4,01% - Tasa Lelia

América 50

Merval 358,64 347,92 -1,76% w0

S&P 500 (USA) SPX 421471 471568 30

Nasdaq (USA) IXIC 13.798,01 13299,74 -1,18% 2:

DowJones (USA) DJI 34586,78 33.896,04

VIX (USA) VIX 15,91 22,18 -28,27% -14,51% -26,68%

Bovespa (Brasil) BVSP 24.054,05 21906,17

M - Evolucién Indices en USD - Base Ene-18 =100
DAX (Alemania) GDAXI 18.923,51 18.396,23

CAC 40 (Francia) FCHI 7.906,08 762278 o

FTSE 100 (UK) FTSE 494829 4912,84 -1,58% e

IBEX 35 (Espafia) IBEX 11247,55 11.040,86

:

Soja (USD/Ton) SC1 562,32 565,17 -0,50% -2,58% °§ = 2222828228888 888 5 =
Maiz (USD/Ton) cc 258,56 259,15 -0,23% -11,25% SRERREISRIRNIERNRIRNIERRSR
Trigo (USD/Ton) WCT 243,78 249,56 -2,32% -10,64%

Petrleo WTI (USD/Barri) WTC- 66,31 63,28

Oro (USD/Onza Troy) XAU= 1.900,91 1869,57
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Cauciones, CHPD y Pagareés

CAUCIONES EN ARS Y USD: FECHA 28/05

Monto Contado

HEVANCIED)

TNA Prom.

32,87% $
34,48% $
34,01% $
35,18% $
35,04% $

42.151.660.840
3.916.736.079
42.863.145
27.072.587
463.833.327
2.006.785

Monto Futuro
§ 42265549279

$ 3942638938
$ 43422304
$ 27.803.302
$ 477.637.776
$ 2.007.083

CHPD & ECHEQ (ARS): FECHA 28/05

HEVLRGCIED)
0-30

31-60
61-90
91-120
121-150
181-210
211-240
241-270
271-300
301-330
331-360

TNA Prom.

29,71%
29,76%
30,78%
3113%
31,75%
31,40%
34,04%
33,46%
33,75%
35,69%
35,67%

Monto Nominal

42.425.789,38
53.946.906,41
76.911.825,09
154.391.912,17
102.492.047,35
65.180.951,75
44.629.759,92
66.836.486,08
10.300.333,35
89.907.632,66
495.364.298,03

Cant. Negociada

62
95
66
145
106
78
45
36
5
66
203

TNA
35,0%

34,5%
34,0%
33,5%
33,0%
32,5%

32,0%

TNA
34,0%

33,0%

32,0%

31,0%

30,0%

29,0%

28,0%

0-30
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Cauciones ARS

.-
o
oooo
o®
oo®
®
.
.
o®
o
®
.

10 20 30

Plazo (dias)

CPD - ECHEQ Cierre sle
Semana %

31-60
61-90
91-120

o
wn
a)
]
&
o

181-210
211-240
241-270
271-300
301-330
331-360

Plazo (dias)



Newsletter Semanal @& FIRST

TitU'OS Pl:lbliCOS CAPITAL MARKETS

Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley Ticker  Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley
SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA SOBERANOS EN DOLARES

TO23  17/10/2023  17/10/2021  49,56% 19 62,45 6136% Arg. AL29 9/7/2029  9/1/2021  2130% 46 376 37,10% Arg.

TO26  17/10/2026  17/10/2021  52,16% 15 42,00 41,29% Arg. AL30  9/7/2030  9/7/2021  20,64% 50 353 35,29% Arg.

AL35 9/7/2035  9/7/2021  16,86% 79 334 33,35% Arg.

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER
AE38 9/1/2038  9/7/2021  18,34% 6,5 36,3 36.27% Arg.

TC21 22/1/2021  22/1/2021  -2162% 01 506,7 12047% Arg.
AL41 9/1/2041 9/7/2021 16,38% 74 34,6 34,55% Arg.

X1 5/8/2021  5/82021  -1000% 02 1611 10581%  Arg.

T2X2  20/9/2022  20/9/2021  2,54% 13 1438 98,81% Arg. Gb23  9/1/2023 97/t D86 4T 400 3952%  NY.
TX2 1832022 18922021  037% 08 1525  10063%  Arg. D30 9/7/2030  9/7je021 18 74% 5] 386 3850%  NY.
TX23  25/3/2023  25/9/2021  3,05% 18 146,4 9712% A GD35>  9/7/2035  9f7je01  1640% 79 345 344%%  NY.
TX24  25/3/2024  25/9/2021  452% 27 1390 92,20% Arg. GD38 97172038 9/7/2021  16,01% 6.9 420 4193% N.Y.
TX26  4/1/2026  4/5/2021  -0.28% 53 140 112,34% Arg. GD41  9/7/2041  9/7/2021  14,68% 78 390 38,94% N.Y.
TX28  4/11/2028  4/5/2021  048% 59 14,0 12,14% Arg. GD46  9/7/2046  9/7/2021  1642% 72 348 34,70% N.Y.

PR13 15/3/2024  15/6/2021  -3,00% 15 740,0 107,45% Arg.

DICP  31/12/2033 30/6/2021  845% 59 23380  8683%  Arg. SOBERANOS

PARP  31/12/2038  30/9/2021  11,04% 10,2 840,0 40,12% Arg. T2v1 30/11/2021  30/5/2021  3,65% 11 90,90 85,59% Arg.
CUAP  31/12/2045  30/6/2021  10,45% 11,2 1235,0 421% Arg. TV22  29/4/2022  30/4/2021  0,30% 15 9425 88,74% Arg.
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TitUIOS Pl:IinCOS (cont.) CAPITAL MARKETS

TIR Soberanos en délares ° TIR Soberanos en Pesos CER
25% LeyArg .
s o LeyNY 15% PARP  cuap
b DICP
- 10% . 4 ...-""-—-_.
(o]
AL29 5% | X2 { o T
229
& L Ao 0% L
9 PR%3
21 . o 0725 % 4 ™6 ¢ 8 10 12
20% ° S o .
19% GD29 -~ AE38 -10% ™21
[ J ~ - \.
18% GD30 b -~ -15%
~o AL41  AL35
17% ~1._ é -20%
. GD3s~, @ e GD35 o,
16% GD46 ~25% 1c21
4 > 6 7 8 Duration
Duration
TR Soberanos Pesos Tasa Fija
53%
. Al
2% Toie
52% \
\
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\
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TItUIOS Pl:IbIICOS (cont. II) CAPITAL MARKETS

TIR Bonos por Paridad
22%

o AL29

21% AL30

o)
20% GD29 ¢
19%
GD30

5

17% AL GD46

fr41
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|
I
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I
I
I
I
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I
18% : ® ae3s
!
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16%

15% GD41
.

I
I
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I
14% |

30,00% 32,00% 34,00% 36,00% 38,00% 40,00% 42 00% 44,00%
Paridad
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Titulos Publicos ont. 1

Ticker

Plazo

LEDES EN PESOS

Informacién al 28-05

S30)1
S30L1
S31G1
S3051

Ticker

63
95
125

Plazo

Maturity

30/6/2021
30/7/2021
31/8/2021
30/9/2021

Maturity

LETRAS AJUSTABLES POR CER

X1351

Ticker

LETRAS A TASA DE PASES

SG3T1
SS301

104

Plazo

95
125

13/9/2021

Maturity

31/8/2021
30/9/2021

TNA

34,75%
33.86%
35,40%
37,04%

TIR

-7.37%

TIR

44,53%
55,31%

Duration Precio

0,09 0,96950
0,17 0,94400
0,26 091320
034 0,89000

Duration (afos) Precio

Informacién al 28-05
104,00

Duration (anos)

Informacién al 28-05

95,00
125,00

127,10

Precio

106,75
103,48

TNA

38%

37%

37%

36%

36%

35%

35%

34%

34%

0,00
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LEDES en pesos

S3011

0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35 0,40
Duration (afios)
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DélaryROFEX CAPITAL MARKETS

Z Z

EVOLUCION DOLAR A 3500 (BCRA)

170 Délar oficial vs Délar MEP
e DG lar A 3500
D0 lar MEP

Periodo Precio dmimiento Men Rendimiento YTD 160

28/5/2021 94,56 150

140

Do lar

130

Brechas MEP y CCL 120
MEP CCL 110

68,64% 74,41% 100
90
80
I I 320 ggaIFIIIITITYTQ L Qg8 Q
EJRTOIIIT I I T g g IS a@gg
FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 28/05 TNA mplicia Tasa Implicita
Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita ~ TNA Implicita Tasa Forward 30 dias 50,00% 47,72%
e
06/2021 97,090 2,68% 3392% 29,59% 34,73% 45,52%."
4500% g
07/2021 99,660 5,39% 35,57% 3125% 35,66% 42.55%
40,63%""
08/2021 102550 845% 36,57% 32,46% 36,66% 40,00% N—
09/2021 105,520 159% 37,74% 33,84% 37,84% 35,445
35,00% . 3384%..T®
10/2021 108,700 14.95% 39,14% 35,44% 39,24% 31,25% 220070 @
12021 112,800 19,29% 4136% 37,85% 4148% s000% G2050%° %"
12/2021 117,400 24,15% 4389% 4063% 4404%
01/2022 121900 2891% 4532% 4255% 4547% o B
® TNA Implicita
02/2022 127,10 3442% 4788% 4552% 4804% 2000% . -
03/2022 132510 4013% 4936% 4772% 1952% S S s S S & & g8 S S
04/2022 126330 33,60% 36,98% 36,50% 37,01% Vencimiento - B

Vo]
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Dolar y TCRM
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Tipo de Cambio Real Multilateral Histdrico

260
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[ IV 4
Evolucion Merval oAb TAL MARKETS
COTIZACION MERVAL AL 28/05 MERVAL DEL 21/05 AL 28/05
. - N Var % MEJORES PERFORMANCE DE LA 21/05 AL
Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria Semanal Var % Anual Var % YTD SEMANA 28/05
MERVAL 59.092,29 EDENCR
ALUAR 5180 FRANCES
MACRO 267,50 CENTRAL PUERTO
BYMA 74100 -2,69%
CENTRAL PUERTO 35,65 -0,70% PEORES PERFORMANCE DE LA 21/05 AL
SEMANA 28/05
COMER DEL PLATA 3,04
TRAN GAS DEL SUR
CABLEVISION HOLD 328,50 -0,45% -13,21% -22,43%
CABLEVISION HOLD
EDENOR 3115
FRANCES 180,20 YPF SOCIEDAD
GP FIN GALICIA 145,00
METROGAS 18,05 -0,55% -9,07%
MIRGOR 1.754,00
PAMPA ENERGIA 100,20
GPO SUPERVIELLE 63,00
TRAN GAS NORTE C 38,90 -7,05%
TRAN GAS DEL SUR 152,50 -0,42%
TRANSENER 26,35 -1,50% -9,91%
TERNIUM ARG 62,10
GP FINAN VALORES 2730 -0,91% -6,02%
YPF SOCIEDAD 760,90

(1) Cotizacion en ARS
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o s
Evolucion CEDEARs AP ITAL MARKETS
‘ - » T e p— . MEJORES PERFORMANCE DE LA 21/05 AL
Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal  VAT®YTD o Origen e SEMANA 28/05
APPLE 2.060,00 -0,87% 16053 USA GENERAL ELECTRIC
TENARIS 3.770,00 -1,14% 8740 Argentina BANCO BRADESCO
PETROBRAS 1675,00 54960 Brasil PEORES PERFORMANCE DE LA 21/05 AL
MERCADO LIBRE 375000 0,09% 8,27% 2181 Argenting TSR Sl e
GENERAL ELECTRIC 232250 -1,67% 4231 USA ADECOAGRO 10,42%
MICROSOFT CORP 4126,00 -0,06% 2915 USA AMAZON
GERDAU 4163,00 -0,90% -5,08% 41 Brasil
VALE 1780,00 8629 Brasil
BANCOITAU 937,00 3714 Brasil
AMAZON 3.705,00 -0,48% 6090 USA
BANCO BRADESCO 830,00 2191 Brasil
GOOGLE 6.757,00 -0,42% 2040 USA
DESPEGAR 240400 2687 Argentina
NETFLIX 520100 1352 USA
FACEBOOK 6.819,00 862 USA
COCA COLA 1830,00 95073 USA
NIKE 755400 -0,01% 74 USA
ADECOAGRO 345500 -0,42% 2356 Argentina
12

(1) Cotizacion en ARS
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. . Q)
Cotizaciones ADRs BAETTAL MAFHEETE

MSCI Argentina DEL 21/05 AL 28/05

COTIZACION ADRs AL 28/05

, Var % MEJORES PERFORMANCE DE LA 21/05 AL
Ultimo Var % Diaria Semanal Var % Anual Var % YTD SEMANA 28/05

ETF MSCI Argentina 30,60 10,36% DESPEGAR

EDENOR
FRANCES 330 -5,44%

FRANCES
MACRO 16,19 -16,91%

PEORES PERFORMANCE DE LA 21/05 AL

EDENOR 384 -7,25% CORP AMERICA -6,41%
GP FIN GALICIA 881 -0,23% -0,79% CRESUD ~>:54%

IRSA -5,38%
PAMPA 15,28
GPO SUPERVIELLE 197 -8,60% -10,68%
TELECOM 5,75 -22,39% -14,81%
TRAN GAS DEL SUR 462 -1,91% -13,81% -15,23%
TENARIS 22,80 -1,08% -0,57%
YPF 470 -4,38% -4,18%
[RSA 3,68 -5,38% -18,11%
CENTRAL PUERTO 2,12 -23,15% -18,74%
TERNIUM ARG 36,67 -0,78% -3,70%
CORP AMERICA 5,69 -0,35% -6,41%
DESPEGAR 14,61
LOMA 6,60
MERCADO LIBRE 1366,02 -20,25%

13

(1) Cotizacion en USD
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Calendario Semanal

Calendario Econémico
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USA

Estados Unidos - Dia de los Caidos

Gran Bretaiia

Reino Unido - Festivo bursatil

Alemania PMI manufacturero de Alemania (May) 04:55 hs

Gran Bretafa PMI manufacturero (May) 05:30 hs

Europa IPC en la zona euro (Anual) (May)- Est 1,9% 06:00 hs
Brasil Brasil - Corpus Christi

USA Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 09:30 hs

USA Inventarios de petréleo crudo de la AIE 12:00 hs

USA Declaraciones Powell, presidente de la Fed 08:00 hs

USA Tasa de desempleo (May)- Est 5,9% 09:30hs

CAPITAL MARKETS
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Contacto

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA
Vicepresidente Ejecutivo Gerente General
Rodrigo Terre, CFA Alejandro Caramella Maria Rita Franchini
Gerente de Mercado de Capitales Head Portfolio Manager Back Office / Administracion
Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro Ezequiel Lopez del Rio
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Analista de FCI
Héctor Gagliardi Ernesto Biternas Lorenzo Reyes
Mesa de Operaciones Back Office Analista
Silvina Podesta Eugenia Magetti
Compliance Back Office
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